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□融媒记者 舒姿

由央行、银保监会等四部委联合发

布的《关于规范金融机构资产管理业务

的指导意见》，是迄今为止较重量级的金

融政策。虽然上述资管新规很重要，但

不少投资者对此还是不够重视。昨日，

工行永康支行理财师张艳珍通过本报，

系统地解析了资管新规，供大家参考。

张艳珍讲到，资产管理是指投资人

把钱交给托管机构，由专业机构选择合

适的投资项目进行投资。它所涉及的投

资项目有银行理财、基金、保险、信托

等。资管新规的细则涉及面较广，作为

一名普通投资者，两点核心内容要掌握。

其一，资管新规打破刚性兑付原

则。原先在银行买理财产品，投资者仅

需在理财产品期限合适的情况下，选择

收益高的即可。不管保本不保本，就算

亏损，银行也会将本金乃至利息补足。

而资管新规落地后，情况就不一样了。

投资者购买的理财产品收益如何，取决

于该投资项目的运作情况。理财产品采

取净值计价，在持有期内，投资者可以看

到收益增减。

其二，资管新规打破资金池概念。

以前，银行短期理财产品非常丰富，收益

也高。这是因为当时银行募集的资金和

投资的项目不是一一对应的。打个比

方，银行投资的某个项目需要两年期限，

可是买两年期的客户不多，买三个月、六

个月的客户却很多，那银行就采取连续

发行三个月、六个月的理财产品，拼凑成

两年期来投资这个项目。打破资金池

后，资金和投资项目需要相互对应，常见

的投资项目大多期限较长，这就导致短

期理财产品不断减少。

资管新规过渡期将于 2021 年年底

结束。张艳珍建议投资者，趁早转变既

有的思维模式，顺应理财产品变化的趋

势。在理财时，投资者要选择专业的理

财机构和理财师，做全面的资产配置。

工行是国有大行，从事投资理财项目多

年，积累了丰富的经验。有需要的投资

者可以咨询工商银行永康支行各营业网

点的理财师。

工行张艳珍解析资管新规

转变思维模式
顺应变化趋势

□融媒记者 舒姿

上周末，中行永康市支行组织

“尊享积分”客户前往仙都景区游玩，

本周末还将前往神仙居景区，五一之

后安排乌镇二日游。

“人间四月天，踏春好时节。每

年 4 月份开始，中行会组织客户外出

旅游，费用全免，参与的客户只需满

足一定的‘尊享积分’。”该行工作人

员说。

据了解，客户用“尊享积分”不单

可以免费旅游，还可以选择三甲医院

的医疗体检、专家预约与全程陪医等

项目，或者是腾讯、优酷、爱奇艺等视

频会员，飞机高铁出行贵宾礼遇，汽

车养护等。

据了解，客户在中国银行月日均

金融资产 20 万元以上即可获赠“尊

享积分”，每满 20 万元人民币可获赠

2500 个“尊享积分”，每满 40 万元可

获赠5000个“尊享积分”，以此类推，

每月累计。本、外币存款、理财产品、

债券、基金，中行系统代销的集合信

托和资产管理计划，证券第三方存管

保证金余额，或在中行开立存款管理

账户的中银证券公司月末市值，均可

累计“尊享积分”。

那 么 ，客 户 如 何 兑 换“ 尊 享 积

分”呢？其一，客户直接到中行签约

“尊享积分”商户的门店中，持任意一

张中行有效银行卡（借记卡或信用

卡），通过中行专属尊享 POS 机刷卡

查询积分及兑换服务，即兑即用。另

外，中行将不定期举办“尊享积分”兑

换活动，客户可现场兑换。其二，客

户可通过中行手机银行、中银积分

365网站、中行客户服务热线95566、

中国银行财富金融微信公众号等线

上平台办理兑换。

举个例子，客户注册并登录中行

手机银行 APP，点击首页右下角“我

的”，在“我的积分”栏可见积分余

额，点击“尊享积分”进入兑换页面，

完成兑换。

中国银行推出“尊享积分”
可享旅游、医疗体检、汽车养护等服务项目

□融媒记者 舒姿

“五一”假期的脚步越来越近了，

市民朋友期待在假期中好好享受一

番。为了满足消费者的消费需求，昨

日，记者从农行永康市支行获悉，该

行目前正推出“信用卡满 30 元返现

15元和掌银满7元减6元”的活动。

据了解，只要持有农行 62 开头

信用卡的消费者，便可参与满 30 元

返现 15 元活动。持卡人无须带卡，

只需打开微信搜索“农行信用卡”微

信小程序，进入后在右下角点击“生

活”，打开“返现活动商超”页面，便可

领取刷卡金。

持卡人使用刷卡金券可享单笔

消费满 30 元随即返的优惠，最高返

现 15 元。值得注意的是，所领取的

刷卡金仅限当月使用，指定支付方式

有商家 POS 刷卡机、农行掌银付款

码、云闪付付款码、手机Pay等。

与此同时，农行也开通了掌银满

7 元减 6 元活动，农行客户登录掌银

打开“生活—本地优惠—惠金华—优

惠商圈”，选择对应门店领取优惠券。

农行工作人员提醒，两个活动仅

限金华农行掌银客户参与，其中“满

30 元返现 15 元”活动每月名额 2 万

名；“掌银满 7 元减 6 元”活动每位客

户每天限参与1次，每月最多2次，当

月使用，隔月作废。

“我市贝恬烘焙城区主要门店已

参与活动，陆续还会有其他商家加

入。”农行工作人员表示，未来农行信

用卡持卡人，可以使用优惠的店会更

多，享受的优惠也会更多。

“五一”假期将至

农行信用卡系列福利来袭

□融媒记者 舒姿

昨日，中国人民银行授权全国银

行间同业拆借中心公布，2021年4月

20 日贷款市场报价利率（LPR）为：1

年期 LPR 为 3.85%，5 年期以上 LPR

为 4.65%。以上 LPR 在下一次发布

LPR之前有效。

截至目前，LPR 已经连续 12 个

月“原地踏步”。去年4月，1年期和5

年期以上 LPR“双降”，分别下降 20

个基点和 10 个基点，这也是自 2019

年 8 月以来的最大降幅，进一步体现

了 5 年期或中长期贷款下调的导向，

对于降低包括房贷在内的贷款成本

等都有较为积极的作用。

在本月月中，央行续作中期借贷

便利（MLF）时操作利率不变，分析

人士就普遍预计此次 LPR 也大概率

维持不变。1 年期 MLF 操作利率是

1 年 期 LPR 报 价 的 参 考 基 础 。 自

2019 年 9 月以来，两者一直保持同

步调整。

央行货币政策司司长孙国锋在

第一季度金融统计数据新闻发布会

上表示，从利率看，2021 年 2 月企业

贷款利率为4.56%，较改革前的2019

年 7 月下降 0.76 个百分点。小微企

业综合融资成本稳中有降，有力支持

了实体经济。

本月贷款市场报价利率与上月持平
已连续12个月“原地踏步”，融资成本稳中有降

□融媒记者 舒姿

“真没想到投资‘苦涩’来得这么

快，我买的那几款基金均出现不同程

度的亏损。”90 后小应谈起今年一

季度的基金投资“战绩”，连连摇头。

去年频频“出圈”的公募基金今

年一季度的表现可谓“跌宕起伏”。

Wind 数据显示，截至 3 月底，剔除今

年成立的新基金，包括股票型和混合

型基金在内的权益类基金今年一季

度平均收益率为-2.3%，其中超过六

成的基金亏损。指数基金整体表现

同样不佳，被动指数型基金一季度仅

有24%的产品获得正收益。

与此同时，今年一季度，公募基

金发行市场经历了火热到寒冷的过

程。春节前，市场延续了去年以来的

赚钱效应，新发基金的销售在前两个

月火爆依旧。

不过，随着基金业绩的回撤，3

月新发基金热度转凉。除总体募集

规模下降外，单只产品的平均募集规

模更是下滑明显。1 月单只产品超

40 亿元的平均募集规模到 3 月降至

15.33亿元。

一季度以来，很多投资者感觉市

场的波动远超自己预期，基金净值走

势更是“不按剧本上演”。

业内人士认为，投资者的疑虑可

以理解。本轮调整较大或者回撤较

大的基金，不少都是7年、5年、3年业

绩排名较为靠前的基金。近期业绩

较为抗跌的基金，不少都是过去 1

年、2年业绩排名较为靠后的基金。

业内人士建议，投资者也要反思

与总结，不能只进行长期投资，而是

要长与短结合，长期业绩是短期业绩

的叠加，需要关注短期业绩背后的逻

辑是否发生变化。持有基金是长期

投资行为，不建议在短线剧烈波动的

时候采取激进交易方式。

今年一季度基金投资业绩表现不佳，业内人士建议

投资切勿激进 应长短期结合


